Goldtagung Montreal

Ob Banken, Notenbanken, Goldhéandler oder Minen ~ sie alle
sehen die goldenen Zeiten erst anbrechen, berichtet Gustav
Mayer aus Montreal von der jihrlichen Goldkonferenz der
London Bullion Market Association.

VON JULIA KISTNER Seither korrigierte der Goldpreis
zwischenzeitlich auf 1.650 US- Dollar.
Fiir die doch iiberraschend deutliche
S o einigwar man sich seltenaufdem  Kurskorrektur nennt Gustav Mayer,

jahrlichen Gipfeltreffen der Gold- Geschiftsfithrer von Schoeller Miinz-

Sechs gute Griinde fiir Gold statt Geld

Notenbankreserven
Anteil Gold

Wachstumsmarkte Asiens
2021

15 Prozent
(+15.000 Tonnen)

2011
2,6 Prozent

branche: Zwei Drittel der befragten
£ Teilnehmer waren der Meinung, dass
= wirweder eine Goldblase haben, noch
's: eine sehen werden. Und dies bei einem
2 bereits stolzen Goldpreis von 1.900 US-

handel, zwei Griinde: ,,Zum einen der
erstarkte Dollar, der die Anleger aus
den sicheren Hifen Gold und Silber
zuriick in den Greenback fliehen ldsst.
Denn der Dollar stieg gegeniiber dem

$ Dollar je Feinunze (31,1 Gramm) zum
2 Zeitpunkt der Fachtagung am 20. Sep-
E tember.

ten stattdessen in Gold: Gehen heuer 5
schon 37 Prozent der Goldnachfrage
rikanischen Notenbank Fed, im Rah- auf das Konto von Investoren (50 Pro-
men der,Operation Twist’ bis Junides  zent Schmuckindustrie, Rest vor allem
nichsten Jahreslanglaufende Anleihen  Notenbanken), waren es vor zehn Jah-

Euro nach der Ankiindigung der ame-

im Wert von bis zu 400 Milliarden Dol-

men, die iiberdurchschnittlich stark
ausgefallen sind sowie technische Ver-
kdufe. Es diirfte so sein, dass in vielen
Fonds die buchméBigen Verluste der
letzten Tage aus Aktien durch Reali-
sierungen beim Gold ausgeglichen wur-
den. Auch diirften Anleger, die Gold
als spekulatives Instrument betrachten,
Kasse gemacht haben.“

Einer von ihnen, Georg Soros, hat
jaauch offen zugegeben, dass er Anteile
an borsengehandelten Goldfonds
(ETFs) verkauft, weil alle schlechten
Nachrichten bereits eingepreist seien.

Dies sehen Gustav Mayer und die
iibrigen Besucher der Fachtagung in
Montreal anders. Deren Prognose: Der
Goldpreis sollte bis zum néchsten Jahr
auf 2.012 US-Dollar je Unze steigen.

Dafiir gibe es sechs gute Griinde:

«Mit den Kursriick-
schldgen mit 23.
September hat
sich nichts an dem
positiven Ausblick
fiir Gold geéndert.”

1. KeinVertrauen in die Politik

»Argument Nummer eins fiir einen stei-
genden Goldpreisistdas verlorene Ver-
trauen in die Politik. Die bisher starke
Wiahrungstroika Dollar, Euro, Yen wird
wohl nicht mehr lange halten®, fasst
Gustay Mayer, Geschiftsfithrer von
Schoeller Miinzhandel, den Tenor der
Tagung zusammen. Die Anleger fliich-

ren erst vier Prozent.

ferenzteilnehmer hat man schnell er-
kannt, welches die Goldmirkte der Zu-
kunft sind: Indien und China®, berichtet
Gustav Mayer. ,Derzeit halten die
Wachstumsmiirkte China, Indien, Thai-
land und Pakistan im Schnitt erst 2,6
Prozentihrer Reservenin Gold. Diesen
Anteil wollen sie in zehn Jahren auf 15
Prozent erhthen, was eine zusitzliche
Nachfrage nach 15.000 Tonnen Gold
bedeuten und den Dollar unter Druck
bringen wiirde.“

Doch was ist mit den Bedenken
der Goldbéren, dass Lander zur Schul-
dentilgung das edle Metall auf den
Markt werfen kénnten? Schuldenkaiser
Italien besitzt noch einiges, ebenso Spa-
nien und Portugal (siche Seite 20). ,Da-
von geht man nicht aus, Das wiire eine
Bankrotterklirung, die das Vertrauen
in die Mérkte géinzlich erschiittern wiir-
de“, so Mayer.

Eine solche Bankrotterklirung hat
vor einem Jahrzehnt allerdings schon
der damalige englische Schatzkanzler
und spétere Premier Gordon Brown
abgegeben. Er verscherbelte die Halfte
des britischen Goldschatzes von 408
Tonnen und sorgt heute noch fiir Lacher
aufder Goldkonferenz: Der Goldpreis
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Gustav Mayer, lar aufzukaufen. Experten sehen noch ! : .
Geschiftsfiihrer weiteres Aufwertungspotenzial firden - Kaufrausch in China und Indien >
‘P‘L‘“i;'nizgtr‘ledtir Dollar. Dazu kommen Gewinnmitnah- ,Am Typ und der Hautfarbe der Kon-




lag Anfang der Nullerjahre teilweise
unter 300 Dollar je Unze.

Um nicht mit Fingern auf andere
zuzeigen: Auch Osterreich besall 1999
noch 407 Tonnen Goldreserven, aktuell
sind es noch 280 Tonnen.

3. Magere ein Prozent
Portfolio-Anteil

Ein weiterer Grund, warum Gold noch
lénger glinzt, ist der magere einpro-
zentige Anteil von Gold am weltweit
veranlagten Vermégen. Von den Gold-
Assets stecken geschitzte 2.300
Tonnen, also eine Jahresproduktion,

in Exchanged Traded Funds -
Fonds ohne aktiven Fondsmanager.
Mayer: ,Das sieht man insofern
kritisch, als nicht alle Fonds ihre
Goldinvestments auch physisch
eins zu eins hinterlegen. Jedenfalls
haben die ETFs wesentlich zum
Goldpreisanstieg beigetragen.“

4, Niedrige Zinsen = niedrige
Opportunitatskosten

Gold, das keine Zinsen abwirft, ist
fiir den Anleger auch interessant,
weil bei den derzeit bescheidenen
Sparzinsen (siehe Seite 52) keine
Opportunititskosten  anfallen.
,Und das bleibt vorerst so“, meint
Mayer, ,die Fed hatjabereits Null-
zinsen bis Mitte 2013 angekiindigt.”

5. Stagnation der Produktion

Und wie schaut’s mit dem Angebot
aus? ,,Da erwartet man die néchsten
i fiinf Jahre eine Stagnation, da zu
| wenigin die Férdertechnologie in-
vestiert wurde, das wird gerade
nachgeholt. In den letzten 20 Jah-
ren gab es auch keinen nennens-
wertenneuen Goldfund®, ist Mayer
zuversichtlich, dass man hier durch
Technologiespriinge fiindig werden
koénnte. Bei der derzeitigen Gold-
euphorie wiirden sich die Minen
auch nicht gegen fallende Gold-
preise absichern, wie sie es in den
spiten 1990er, Anfang der 2000er
taten, was Gold unter hohen Ver-
kaufsdruck setzte.

6. Gold wird ein ,liquid asset”

»Es gibt Bestrebungen, Gold als ,li-
quid assets* fiir die Kategorisierung
in den Bilanzen von Financial In-
stitutions zu klassifizieren. Das wire
auch ein sehr positiver Aspekt fiir
die weitere Entwicklung des Gold-
marktes®, so Mayer.
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Vergleich Schweiz
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Geteilte Meinung bei Silber

Zu Silber meint er: ,,Bei Silber ist die
Branche geteilter Meinung. Die einen
sehen wegen der hohen Silbernachfra-
ge der Elektronikindustrie den Silber-
preis bei 100 US-Dollar. Andere be-
fiirchten, dass Silber substituiert wird,
sollten die Preise weiter steigen.“ Silber
sei jedenfalls ein weit engerer Markt
als Gold, so Mayer, ,,wobei ich den
Kunden auch abrate, mit Gold kurz-
fristig zu spekulieren.®

und Osterreich:
Goldreserven je Einwohner

. Schweiz: 134,5 Gramm
Osterreich: 33,5 Gramm
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Feiern Sie 10 Jahre hr'okerjet mit uns —
mit 10 gratis Trades und der Chance
auf eines von 10 iPads.

brokerjet Kunde werden zahlt sich aus!
Erdffnen Sie bis zum 16.12. 2011 ein brokerjet
Depot und sichern Sie sich 10 gratis Trades.
Unter allen Neukunden verlosen wir im
Aktionszeitraum zusétzlich10 iPads.

Nahere Informationen und Bedingungen
Tel. 050 100-17777 oder
www.brokerjet.at/10jahre
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